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Finalidad

Este documento le proporciona informacién fundamental que debe conocer sobre este producto de inversién. No se trata de material comercial. Es
una informacion exigida por ley para ayudarle a comprender la naturaleza, los riesgos, los costes y los beneficios y pérdidas potenciales de este
producto y para ayudarle a compararlo con otros productos.

Producto

Nombre: BICE Inversiones — Latin American Corporate Debt A
Identificador: LU2298350922

Productor: Adepa Asset Management S.A.

Datos de contacto: www.adepa.com

Teléfono: Para mas informacion, llame al +352 26 89 80 - 1

Autoridad competente: Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) es responsable de la supervision de Adepa Asset Management
S.A. en relacién con este documento de datos fundamentales.

Fecha: 16 septiembre 2024

Esta a punto de adquirir un producto que no es sencillo y que puede ser dificil de comprender.

¢ Qué es este producto?

Tipo
El Subfondo forma parte del fondo BICE Inversiones. El presente documento se refiere a BICE Inversiones, una sociedad de inversion
luxemburguesa de capital variable constituida en forma de sociedad anénima. El Depositario es UBS Europe SE.

Plazo
El horizonte de inversién es a medio plazo y deberia ser como minimo 3 afios.

Objetivo

El objetivo principal del Subfondo es lograr un alto nivel de ingresos. El Subfondo invierte en una cartera diversificada de valores de renta fija y
variable de instituciones publicas y empresas constituidas o cuyas principales actividades empresariales se desarrollan en la regidn de América
Latina y el Caribe.

El Subfondo tratara de mantener un minimo del 70% de sus activos en instrumentos de deuda corporativa (incluidos los financieros) de emisores
latinoamericanos y caribefios. El Subfondo también puede estar expuesto a bonos soberanos, bonos con grado de inversién y bonos de alto
rendimiento, que pueden variar en funcién de las condiciones del mercado. En consecuencia, la inversion puede ser mayor en bonos de alto
rendimiento o de grado de inversién. En condiciones normales, la cartera estara expuesta a bonos con grado de inversién en un 50% y a bonos de
alto rendimiento en un 50%, con una variacion de hasta el 10%. El limite sera de hasta el 75% en bonos con grado de inversién y/o de alto
rendimiento cuando se prevea una subida de los rendimientos y los tipos de interés del Tesoro estadounidense. El Subfondo puede invertir en bonos
con una calificacién inferior a B- por cualquiera de las tres principales agencias de calificacion (es decir, S&P, Moody's y Fitch) y en Distressed
Securities hasta el 5% de sus activos. A efectos de tesoreria, los activos residuales se invertiran en titulos de deuda de otros emisores, como papel
comercial admisible o fondos del mercado monetario, o en efectivo y equivalentes de efectivo.

Inversor minorista al que va dirigido

Reservado a inversores minoristas e institucionales. EI Subfondo esta disefiado para inversores capaces de evaluar los riesgos y el valor de la
inversion.

¢ Qué riesgos corro y qué podria obtener a cambio?

Indicador de riesgo:
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Riesgo mas bajo, Rendimiento tipicamente inferior Riesgo mas alto, Normalmente el rendimiento es mayor

El indicador de riesgo presupone que usted mantendra el producto durante 3 afios.

El indicador resumido de riesgo es una guia del nivel de riesgo de este producto en comparacion con otros productos. Muestra las probabilidades de
que el producto pierda dinero debido a la evolucién de los mercados o porque el fondo no pueda pagarle.

Hemos clasificado este producto en la clase de riesgo 3 en una escala de 7, en la que 3 significa un riesgo medio bajo.
Esta evaluacion califica la posibilidad de sufrir pérdidas en rentabilidades futuras como media baja y la probabilidad de que una mala coyuntura de
mercado influya en la capacidad de pagarle como improbable.

Tenga presente el riesgo de cambio. Usted recibira los pagos en una moneda diferente, por lo que el rendimiento final que reciba dependera
del tipo de cambio entre ambas monedas. Este riesgo no se tiene en cuenta en el indicador indicado anteriormente.

Otros riesgos: Riesgo de Crédito, Riesgo de Liquidez, Riesgo de Contraparte, Riesgo Operativo, Riesgo de derivados, Riesgo de divisas, Riesgo de
evento..

Este producto no incluye proteccion alguna contra la evolucién futura del mercado, por lo que podria perder una parte o la totalidad de su inversion.
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Periodo de mantenimiento recomendado: 3 afios En caso de salida

después de 3 afios

En caso de salida
después de 1 ano

Ejemplo de inversién: 10.000 USD

Tension

Desfavorable

Moderado

Favorable

Lo que podria recibir tras deducir los
costes

Rendimiento medio cada afio

Lo que podria recibir tras deducir los
costes

Rendimiento medio cada afio

Lo que podria recibir tras deducir los
costes

Rendimiento medio cada afio

Lo que podria recibir tras deducir los
costes

Rendimiento medio cada afio

6.450,00 USD
-35,50 %
7.140,00 USD
-28,60 %
10.220,00 USD
2,20 %
11.740,00 USD

17,40 %

6.610,00 USD
-12,89 %
7.330,00 USD
-9,84 %
10.580,00 USD
1,90 %
11.740,00 USD

5,49 %

Peor escenario Podria perder parte o la totalidad de su inversién

Las cifras presentadas incluyen todos los costes del producto propiamente dicho, pero es posible que no incluyan todos los costes que usted deba
pagar a su asesor o distribuidor. Las cifras no tienen en cuenta su situacion fiscal personal, que también puede influir en la cantidad que reciba.
Lo que obtenga de este producto dependera de la evolucion futura del mercado, la cual es incierta y no puede predecirse con exactitud.

Los escenarios desfavorable, moderado y favorable que se muestran son ilustraciones basadas en la rentabilidad mas baja, media y mas alta del
producto adecuado durante los ultimos 10 afios. Los mercados podrian evolucionar de manera muy distinta en el futuro.

El escenario de tensién muestra lo que usted podria recibir en circunstancias extremas de los mercados.

Escenario desfavorable: Este tipo de escenario se produjo para una inversion entre 30/09/2021 y 30/09/2022 (En caso de salida después de 1 afio),
30/10/2020 y 31/10/2023 (En caso de salida después de 3 afios).

Escenario moderado: Este tipo de escenario se produjo para una inversion entre 30/11/2015 y 30/11/2016 (En caso de salida después de 1 afo),
29/07/2016 y 31/07/2019 (En caso de salida después de 3 afios).

Escenario favorable: Este tipo de escenario se produjo para una inversion entre 31/01/2017 y 31/01/2018 (En caso de salida después de 1 afo),
31/03/2015 y 30/03/2018 (En caso de salida después de 3 afios).

¢Qué pasa si Adepa Asset Management S.A. no puede pagar?

Las inversiones del fondo se mantienen separadas de los activos de Adepa Asset Management S.A. como sociedad gestora del fondo y del banco
depositario correspondiente. De este modo, usted no perdera su inversion en caso de una posible insolvencia de Adepa Asset Management S.A.

¢Cuales son los costes?

La persona que le asesore sobre este producto o se lo venda puede cobrarle otros costes. En tal caso, esa persona le facilitara informacién acerca
de estos costes y de la incidencia que tienen en su inversion.

Costes a lo largo del tiempo

Los cuadros muestran los importes que se detraen de su inversion para cubrir diferentes tipos de costes. Estos importes dependen de cuanto invierte,
de cuanto tiempo mantiene el producto y de lo buenos que sean los resultados del producto. Los importes indicados aqui ilustran un ejemplo de
inversion de una determinada cuantia durante diferentes periodos de inversion posibles.

Hemos partido de los siguientes supuestos:

= E| primer afio recuperaria usted el importe invertido (rendimiento anual del 0 %). En relacién con los demas periodos de mantenimiento, hemos
supuesto que el producto evoluciona tal como muestra el escenario moderado.

= Se invierten 10.000 USD anuales.

En caso de salida después En caso de salida

Costes a lo largo del tiempo

de 1 aiio después de 3 afios
Costes totales 505,88 USD 990,86 USD
Incidencia anual de los costes (*) 5,06% 3,15%

(*) Refleja la medida en que los costes reducen su rendimiento cada afio a lo largo del periodo de mantenimiento. Por ejemplo, muestra que, en caso
de salida al término del periodo de mantenimiento recomendado, el rendimiento medio que se prevé que obtendra cada afio sera de 4,04 % antes de
deducir los costes y del 0,90 % después de deducir los costes.
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Composicion de los costes

La siguiente tabla muestra el impacto si sale después de 1 afio.

Costes Unicos de entrada o salida

Costes de entrada 3,00% de la cantidad que ingrese al realizar esta inversion. 300,00 USD
Este es el importe maximo que podria pagar y podria ser inferior.

Costes de salida No cobramos una comisién de salida por este producto, pero es posible que la persona que 0,00 USD
se lo venda si lo haga.

Costes corrientes (por aio)

Comisiones de gestion y otros 2,11% del valor de su inversién al afio. 211,29 USD
costes administrativos o de
funcionamiento

Costes de operacion 0,03% del valor de su inversion al afio. Se trata de una estimacion de los costes en que 3,33 USD
incurrimos al comprar y vender las inversiones subyacentes del producto. El importe real
variara en funcién de la cantidad que compremos y vendamos.

Costes accesorios detraidos en condiciones especificas

Comisiones de rendimiento  No se aplica ninguna comision de rendimiento a este producto. 0,00 USD

¢ Cuanto tiempo debo mantener la inversion, y puedo retirar dinero de manera anticipada?

Periodo de mantenimiento recomendado: 3 afios

Este fondo no tiene un periodo minimo de permanencia, pero se ha creado como una inversién a medio plazo. Por lo tanto, debe estar preparado
para permanecer con su inversion durante al menos 3 afios. No obstante, puede extraer su inversion cualquier dia habil bancario en Luxemburgo.

¢ Como puedo reclamar?

Si desea presentar una reclamacion sobre este fondo o sobre la persona que le vendi6 este fondo o le asesor6 sobre este fondo, puede hacerlo de la
siguiente manera:

Por teléfono: puede presentar su queja en el niumero de teléfono +352 26 89 80 - 1.

Por correo electronico o por correo postal: Puede presentar su queja por correo electronico a infocenter@adepa.com o por correo postal a Adepa
Asset Management S.A., 6A rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach.

Sitio web: Puede dirigirnos su reclamacion a través de nuestra pagina web "www.adepa.com" en la seccién "Contacto".

Otros datos de interés

Este diagrama muestra la rentabilidad del fondo como pérdida o

6,3% ganancia porcentual anual durante el ultimo afio. La rentabilidad
6% histérica no es un indicador fiable de la rentabilidad futura. Los
mercados podrian evolucionar de manera muy distinta en el futuro.
4% Puede ayudarle a evaluar como se ha gestionado el fondo en el
pasado.

2% De la rentabilidad que se presenta se han deducido los gastos

corrientes. Se excluyen del calculo todos los gastos de entrada y salida.
0% La clase de acciones mostrada se lanzo el 26 de octubre de 2022. El
rendimiento histérico se calculé en USD.

2019 2020 2021 2022 2023

Los calculos mensuales de las hipotesis de escenarios de rentabilidad anteriores pueden consultarse en
https://www.adepa.com/priip-files/LU2298350922_scenario_export.csv
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